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Gran influencia externa ... y el entorno no viene mal ...

3.0
3.0

2023

Jul-23

Peru: elasticidades del crecimiento del PBI
respecto a variables externas
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Pero ... la inestabilidad politica afecta la confianza empresarial

(¢ todavia?)
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Aun asi, la economia peruana es (todavia) resiliente

Inflacion
(var. %, fin de periodo)
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El consenso de mercado preveé que el Peru creceria 2,3% en 2024
(y 2,8% en 2025)

Peru: Proyecciones de crecimiento del PBI
(var. % real)

Institucion Fechade 504
publicacion
Ministerio de Economia y Finanzas = Ago-23 3.0
Banco Central de Reserva del Peru Mar-24 3.0
BCP Mar-24 3.0
Fondo Monetario Internacional Ene-24 2.7
BBVA Mar-24 2.7
Banco Mundial Abr-24 2.7
IPE Mar-24 2.4
CAF Mar-24 24
CEPAL Dic-23 2.4
LatinFocus Consensus Forecast Mar-24 2.3
Oxford Economics Mar-24 2.2
JPMorgan Mar-24 2.1
Macroconsult Feb-24 2.0
Goldman Sachs Mar-24 1.5
Barclays Capital Mar-24 1.5

- Las proyecciones siguen aumentando paulatinamente (disipacion de “El Nino, recuperacion de Pesca, recuperacion de
expectativas)
- El retiro de ahorros en AFP podria afectar crecimiento en | pp adicional en 2024 (pero reduciria crecimiento en 2025)



Pero reducir la pobreza requiere de mayores tasas de expansion

Alianza del Pacifico: Incidencia de la pobreza monetaria total’-2
(% respecto a la poblacion total)

m2016
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2020
m2022
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2023
30.1 30.5
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El crecimiento actual no es suficiente si queremos ser un pais
desarrollado

Peru: Proyeccién del PBI per capita

(US$ constantes de 2022, PPC) PBI per capita 2022
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Nuestro crecimiento potencial
ahora bordea el 2,0%



La desaceleracion del PBI potencial, muestra la necesidad de reformas para
aumentar la competitividad y salir de la trampa de los ingresos medios

PBI potencial’

(var. % real)
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Aprovechemos nuestras ventajas: mineria

Principales proyectos de inversion minera’
(US$ millones)

Ainos de Periodo de ejecucion del proyecto

PO AT AR ejecucion 2022 | 2023 | 2024 | 2025 | 2026 | 2027 | 2028 | 2029 | 2030 | 2031 | 2032 | 2033
Pampa de Pongo Hierro  Factibilidad 8 1781
Reposicion Antamina Cobre  Ejecucion 5 1604
Reposicion Inmaculada Oro Ejecucion 19 1319
Zafranal Cobre  Factibilidad 3 1263
Trapiche Cobre  Factibilidad 3 1038
Ampliacion Toromocho (Fase ll) Cobre Ejecucion 1 815
Corani Plata Ing. de detalle 3 579
San Gabriel Oro Ejecucion 3 470
Ranking mundial de Exportaciones tradicionales mineras
reservas de cobre, 2023 (% del valor de exportaciones totales)
1° Chile 7
63.1 { 633 }
2° Peru 60.7 61.0 .
3° Australia 57.9 588 e =0
4° Congo 555 55.1
5° Rusia 520

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Otros grandes
. proyectos sin periodo
/! de ejecucion definido’
= El Galeno (3,500)
= Hierro Apurimac (2,900)
= Rio Blanco (2,792)
= Los Chancas (2,600)

= Yanacocha Sulfuros
(2,500)

= Michiquillay (2,500)
. = La Granja (2,400)

....................................

Exportaciones
mineras 2023:

US$ 42.5 mil Del valor total de

millones exportaciones
mineras de 2023, el

55% corresponde a
solo exportaciones
de cobre.




Aprovechemos nuestras ventajas: agroexportacion

Valor de las agroexportaciones' Proyectos de irrigacion que impulsaran el sector
(US$ miles de millones) agroexportacién
10 A\ - Chavimochic llI Majes Siguas I
| G 3 10.1
10.0 i agroexportaciones ! 0.
9.0 ; de 2023 i
' ! representaron 2.4 |
8.0 i veces la cifra f
\ registradaen2012.
7.0 . g
6.0
5.0
4.0 | 4.2 L .
+ Las obras iniciarian a fines de este . Con el destrabe del proyecto, se
3.0 ano. Con la Presa Palo Redondo, se A . ’
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 generaran mas de 140 mil empleos y polii.ra wggar 38,500nhe'qtareas Pl
se incorporaran 30 mil hectareas. culives de agroexportacion.
Agroexportaciones por rubros, 2023
% del valor de las agroexportaciones . .
(% Sy ) Ranking de agroexportaciones
= Uvas
Arandanos

ez 2 -
Producto RJTEDATEE ST Chile Pal_ses
(Part. %) Bajos
= Paltas 29.8 Esparragos ‘:ng 4.4 1° 28° 5° 3° 4° 2°
A

= Frutas, legumbres y hortalizas en

conserva Arandanos % 18.7 1° 3° 2° 5° 4° 7°
= Cafe

16.5 T
Esparragos frescos Uvas ‘#& 19.4 2 1° 6° 50 8° 19°
= Cereales, leguminosas y semillas 2
R/Ilg%%igsosas 3.9 Paltas & ) 10.7 3° 5° 2° 7° 4 1°
Resto .

Mangos [ 2.8 4° 76° 3° 15° 7° 1°




Aprovechemos nuestras ventajas: desarrollo portuario

Principales puertos en ejecucién Puerto de Chancay
(millones de US$)

inicio de

Proyecto concesién

Terminal Portuario del
Callao - Terminal Norte

2011 1,426

Puerto de Chancay 2021" 1,300

Terminal Portuario del 731
Callao - Zona Sur 2006
Terminal Portuario de 312
Terminal Portuario de 292 e Con una inversion de US$ 1,300
Matarani 1999 : A z
millones en su primera etapa, sera un
= Ejecutado hub que.redlstrlbmra la carga.de paises
Terminal Portuario de 2018 270 como Chile, Ecuador y Colombia.
Salaverry Faltante
« Se recibiran las embarcaciones mas
Terminal Portuario General 2014 249 grandes del mundo-
San Martin - Pisco ..
* Durante su etapa de construccion, el
TN . proyecto genera 1,300 puestos de
ermina Yort_uano © 2011 55 trabajo directos y cerca de 8,000
urimaguas o
empleos indirectos?.

* En su etapa de operacion, el Puerto de
Chancay aportaria cerca de 0.2 p.p. al
crecimiento anual del PBI?.

« Seria ideal contar con una ZEE adjunta

En marzo 2024 se adjudico concesion del Puerto de Marcona (US$ 405m)
Expectativas con puerto de Corio (Arequipa)



Aprovechemos nuestras ventajas: desarrollo turistico

Llegada de turistas internacionales
(miles de turistas, prom. mévil 3 meses)
Numero de llegada de turistas 2022

(millones) - OMT
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Mayor desaceleracion
de la economia china

4.7

1980- 1990- 2000- 2010- 2020-

1989 1999 2009 2019 2023

Principales riesgos externos

China: desaceleracion del crecimiento

del PBI! (var. % real)

40 - 4.1 3.9 3.7

2024 2025 2026 2027 2028

Intensificacion de tensiones geopoliticas e incertidumbre
por elecciones 2024

Lider de Iran: El régimen sionista sera

castigado

El Lider de Iran declard en sus sermones de la oracion Eid al-Fitr:
Cuando el régimen sionista ataca el consulado irani en Siria, es como si
hubiera atacado nuestro territorio. El pérfido régimen ha cometido un

error y sera castigado.

INTERNACIONALES

Las primeras encuestas favorecen
a Trump frente a Biden para ganar
la presidencia de EU

En la primera encuesta en medio del Supermartes de News Corp, el
conglomerado de medios detrés de marcas como The Wall Street
Journal (sondeo difundido por este diario) o The Times y The Sun, en un
cara a cara Trump lograria 47% de la intencién de voto contra 45% de Joe
Biden. 5 ;

Volatilidad en el
precio del cobre
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Principales riesgos internos

HOY ESCRIBEN MARTIN NARANIJO, LUIS EDUARDO CISNEROS, RAFAEL BELAUNDE LLOSA,
JESSICA LUNA, ALDO MARIATEGUI, RICHARD ARCE Y GONZALO ELIAS

Electoral: posibilidad de que un gobierno
antisistema se instaure en 2026

Antauro Humala y Keiko Fujimori son los candidatos

favoritos para ocupar la presidencia del Perd, seguin Ipsos

Segun una encuesta confidencial que elabord la empresa, Humala se encuentra en el segundo lugar, por debajo de
la lider fujimorista

HAY 27 PARTIDOS QUE PUEDEN COMPETIR Y 14
ESTAN EN PROCESO DE INSCRIPCION ANTE EL JNE

ELECCIONES DE 2026
PODRIAN TENER

MAS

Oscorima le
llevé a Dina
Boluarte los tres
Rolex a Palacio

LO DECLARG LA PRESIDENTA ANTE LA
FISCALIA /// PAG. 5

“Salida de
Colchado es
una venganza
del poder
corrupto”

FISCAL MARITA BARRETO
HABLA CLARO /// PAG. 6

UN HOMBRE EN LA LUNA

CANDIDATOS

>Un Congreso irresponsable eliminé las PASO que hubiesen reducido
esa cifra. “Es posible que un candidato con 8% pase a segunda vuelta”,
28 | explico Alvaro Henzler. //rig2

Discrepancias

Resurgimiento de conflictos
con el

sociales en torno a la mineria

Conflictos mineros activos
(promedio del periodo)

Incremento de la delincuencia ‘ crimen organizado
Corrchic‘)n en los Eoderes del Estado

Incremento de tensiones politicas e inestabilidad del
sistema democratico

Cambios rﬁulatorios Eor parte del Congreso
Paralizacion de Ero‘ec!os de infraestructura y mineria

Desaceleracion de la economia peruana
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Incremento de conflictos sociales
29%

Lenta recuﬁeracién econémica

Falta de reformas estructurales
22%

Aumento de la intervencion del Estado en el mercado
1

wi
H

Insuficientes estimulos economicos por parte del Gobierno

Contexto internacional
13%

% de leyes emitidas por insistencia segun periodo
parlamentario! (% del total de leyes emitidas en el afio)
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REFLEXIONES FINALES

Asi como se ha logrado un acuerdo politico para llegar al 2026, se requiere de un
acuerdo econdmico para implementar las medidas dirigidas a aumentar nuestro PBI
potencial. ;Reactivar el CNCP? Se requiere Liderazgo.

Las instituciones siguen siendo zamaqueadas ... y estan resisitiendo. ;Nos estamos
mal acostumbrando a la turbulencia politica? Necesitamos ir en la direccion
opuesta: fortaleciéndolas, para salir de la trampa del ingreso medio.

El imperio de la ley y la seguridad juridica son clave.

La sociedad no va a progresar si sigue campeando la corrupcion y crece la
inseguridad ciudadana.

El desarrollo seguira siendo elusivo si no reducimos la informalidad.
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iMuchas gracias! "'I



