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Gran influencia externa … y el entorno no viene mal …

Inflación en economías avanzadas (%)
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Perú: elasticidades del crecimiento del PBI 
respecto a variables externas

Variables externas Por cada Impacto en el 
crecimiento del PBI

PBI China 1.0 p.p. 0.82 p.p.

PBI EE. UU. 1.0 p.p. 0.24 p.p.

IPX 10.0 p.p. 0.71 p.p.

Tasa Fed -25.0 pb 3.5 pb
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55%-65% de variabilidad 
en PBI peruano depende 
de factores externos



Pero … la inestabilidad política afecta la confianza empresarial 
(¿todavía?) Apoyo: Índice de confianza empresarial a 6 meses

(puntos)
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Aun así, la economía peruana es (todavía) resiliente
Inflación

(var. %, fin de periodo)
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(meses de importaciones)
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El consenso de mercado prevé que el Perú crecería 2,3% en 2024 
(y 2,8% en 2025)

Perú: Proyecciones de crecimiento del PBI
(var. % real)

- Las proyecciones siguen aumentando paulatinamente (disipación de “El Niño, recuperación de Pesca, recuperación de 
expectativas)
- El retiro de ahorros en AFP podría afectar crecimiento en 1pp adicional en 2024 (pero reduciría crecimiento en 2025)

Institución Fecha de 
publicación 2024

Ministerio de Economía y Finanzas Ago-23 3.0
Banco Central de Reserva del Perú Mar-24 3.0
BCP Mar-24 3.0
Fondo Monetario Internacional Ene-24 2.7
BBVA Mar-24 2.7
Banco Mundial Abr-24 2.7
IPE Mar-24 2.4
CAF Mar-24 2.4
CEPAL Dic-23 2.4
LatinFocus Consensus Forecast Mar-24 2.3
Oxford Economics Mar-24 2.2
JPMorgan Mar-24 2.1
Macroconsult Feb-24 2.0
Goldman Sachs Mar-24 1.5
Barclays Capital Mar-24 1.5



Pero reducir la pobreza requiere de mayores tasas de expansión

Alianza del Pacífico: Incidencia de la pobreza monetaria total1,2
(% respecto a la población total)
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El crecimiento actual no es suficiente si queremos ser un país 
desarrollado

Perú: Proyección del PBI per cápita
(US$ constantes de 2022, PPC)
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Alemania
(US$ 63,808)

Chile
(US$ 29,389)

Nueva Zelanda
(US$ 51,059)

Finlandia
(US$ 56,574)

Grecia
(US$ 37,607)

Nuestro crecimiento  potencial 
ahora bordea el 2,0%



PBI potencial1
(var. % real)

Pandemia Proyección
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La desaceleración del PBI potencial, muestra la necesidad de reformas para 
aumentar la competitividad y salir de la trampa de los ingresos medios



Aprovechemos nuestras ventajas: minería
Principales proyectos de inversión minera1

(US$ millones)
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Exportaciones tradicionales mineras
(% del valor de exportaciones totales)

§ El Galeno (3,500)
§ Hierro Apurímac (2,900)
§ Río Blanco (2,792)
§ Los Chancas (2,600)
§ Yanacocha Sulfuros 

(2,500)
§ Michiquillay (2,500)
§ La Granja (2,400)

Exportaciones 
mineras 2023:

US$ 42.5 mil 
millones

Pampa de Pongo Hierro Factibilidad 8 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

Reposición Antamina Cobre Ejecución 5 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

Reposición Inmaculada Oro Ejecución 19 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

Zafranal Cobre Factibilidad 3 1 1 1 1 1 1

Trapiche Cobre Factibilidad 3 1 1 1 1 1 1

Ampliación Toromocho (Fase II) Cobre Ejecución 1 1 1

Corani Plata Ing. de detalle 3 1 1 1 1 1 1

San Gabriel Oro Ejecución 3 1 1 1 1 1 1

Ampliación Huancapetí Zinc Factibilidad 5 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

Romina Zinc Factibilidad 3 1 1 1 1 1 1

Chalcobamba Fase I Cobre Ing. de detalle 0

Reposición Tantahuatay Oro Factibilidad 5 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

Yumpag Plata Ejecución 1 1 1

Reposición Raura Zinc Factibilidad 3 1 1 1 1 1 1

2032 2033 … 2042
Periodo de ejecución del proyecto

2026 2027 2028 2029 2030 2031
Proyecto Mineral Etapa actual Años de 

ejecución 2022 2023 2024 2025

1 781

1 319

1 604

1 263

1 038

815

579

470

345

150

130

127

110

76

Otros grandes 
proyectos sin periodo 
de ejecución definido1

Ranking mundial de
reservas de cobre, 2023

1° Chile
2° Perú

3° Australia

4° Congo
5° Rusia

Del valor total de 
exportaciones 

mineras de 2023, el 

55% corresponde a 
solo exportaciones 

de cobre.



Aprovechemos nuestras ventajas: agroexportación

Agroexportaciones por rubros, 2023
(% del valor de las agroexportaciones)
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de 2023 
representaron 2.4 

veces la cifra 
registrada en 2012.
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Uvas

Arándanos

Paltas

Frutas, legumbres y hortalizas en
conserva
Café

Espárragos frescos

Cereales, leguminosas y semillas
oleaginosas
Mangos

Resto

Valor de las agroexportaciones1

(US$ miles de millones)

Ranking de agroexportaciones

Proyectos de irrigación que impulsarán el sector 
agroexportación

Majes Siguas II

• Con el destrabe del proyecto, se
podrá irrigar 38,500 hectáreas para
cultivos de agroexportación.

• Las obras iniciarían a fines de este
año. Con la Presa Palo Redondo, se
generarán más de 140 mil empleos y
se incorporarán 30 mil hectáreas.

Chavimochic III

Agroexportación2

(Part. %)

Espárragos 4.4 1° 28° 5° 3° 4° 2°

Arándanos 18.7 1° 3° 2° 5° 4° 7°

Uvas 19.4 2° 1° 6° 5° 8° 19°

Paltas 10.7 3° 5° 2° 7° 4° 1°

Mangos 2.8 4° 76° 3° 15° 7° 1°

MéxicoProducto Perú Chile Países 
Bajos EE. UU. España



Aprovechemos nuestras ventajas: desarrollo portuario
Principales puertos en ejecución

(millones de US$)

Terminal Portuario del 
Callao - Terminal Norte

Terminal Portuario del 
Callao - Zona Sur

Terminal Portuario de 
Paita

Terminal Portuario de 
Matarani

Terminal Portuario de 
Salaverry

Terminal Portuario General 
San Martín - Pisco

2011

2006

2009

1999

2018

2014

32.6

82.8

92.0

99.6

50.5

1,426

731

312

292

270

249

Ejecutado

Faltante

Proyecto
inicio de 

concesión Ejecución

Puerto de Chancay 2021¹ 1,30070.0

Terminal Portuario de 
Yurimaguas 2011 55

73.2

Puerto de Chancay

• Con una inversión de US$ 1,300
millones en su primera etapa, será un
hub que redistribuirá la carga de países
como Chile, Ecuador y Colombia.

• Se recibirán las embarcaciones más
grandes del mundo-

• Durante su etapa de construcción, el
proyecto genera 1,300 puestos de
trabajo directos y cerca de 8,000
empleos indirectos2.

• En su etapa de operación, el Puerto de
Chancay aportaría cerca de 0.2 p.p. al
crecimiento anual del PBI2.

• Sería ideal contar con una ZEE adjunta
En marzo 2024 se adjudicó concesión del Puerto de Marcona (US$ 405m)
Expectativas con puerto de Corio (Arequipa)



Aprovechemos nuestras ventajas: desarrollo turístico
Llegada de turistas internacionales

(miles de turistas, prom. móvil 3 meses)
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Principales riesgos externos
Mayor desaceleración 
de la economía china

China: desaceleración del crecimiento 
del PBI1 (var. % real)

Volatilidad en el 
precio del cobre

Evolución del precio del cobre
(cUS$/lb.)

Intensificación de tensiones geopolíticas e incertidumbre 
por elecciones 2024

Petróleo: mayores recortes (OPEP+) 
y reducción de inventarios en EE. UU.

Evolución del precio 
del petróleo (US$/bar.)
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Principales riesgos internos

Resurgimiento de conflictos 
sociales en torno a la minería

Conflictos mineros activos
(promedio del periodo)
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% de leyes emitidas por insistencia según periodo 
parlamentario1 (% del total de leyes emitidas en el año)
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Electoral: posibilidad de que un gobierno 
antisistema se instaure en 2026



REFLEXIONES FINALES

• Así como se ha logrado un acuerdo político para llegar al 2026, se requiere de un 
acuerdo económico para implementar las medidas dirigidas a aumentar nuestro PBI 
potencial. ¿Reactivar el CNCP? Se requiere Liderazgo.

• Las instituciones siguen siendo zamaqueadas … y están resisitiendo. ¿Nos estamos 
mal acostumbrando a la turbulencia política? Necesitamos ir en la dirección 
opuesta: fortaleciéndolas, para salir de la trampa del ingreso medio.

• El imperio de la ley y la seguridad jurídica son clave.

• La sociedad no va a progresar si sigue campeando la corrupción y crece la 
inseguridad ciudadana.

• El desarrollo seguirá siendo elusivo si no reducimos la informalidad.



¡Muchas gracias!


